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1 — Encontre as trajetorias das varidveis de controle (u), estado (y) e coestado (1) que maximiza (1,00):
V= ['—utdt
0
Sujeito a
y=y+u y0 =1  y1)=0
Em que y é a derivada de y em rela¢do ao tempo.
Refaca o problema anterior considerando y (1) livre (1,00).
2 — Considere 0 modelo de Ramsey, onde a funcéo de producéo é:
Y =Y(,L)
em que Y é o produto, K é o estoque de capital e L a quantidade do fator trabalho, sendo que este cresce a
uma taxa constante e exdgena n. A funcdo de producdo exibe retornos constantes de escala, produto marginal
positivo e decrescente nos fatores de producéo K e L.
Considere que a equacdo de movimento do capital é dada pela seguinte equacao:
K=Y—-C-6K

onde K é a derivada de K em relagio ao tempo, C é o consumo agregado e § ¢ a taxa de depreciagio do
capital. Considere ainda a seguinte funcéo utilidade social:

J, U@ L(DePtde

em que p € a taxa de desconto intertemporal, sendo constante e exégenae ¢ = C/L.
a) Maximize (2,00):

fooo U(c)etdt

onder =p—n>0.



Sujeito a equacao de movimento do capital e considerando que
k(0)=k, e 0 <c(t) <plk(t)]
emquek = K/L, p[k(t)] = Y/L e k é aderivada de k em relagio ao tempo.
b) Construa e explique o diagrama de fase em c e k. O que garante que a economia chega em um ponto
de equilibrio estavel (1,00)?
c) Expligue porgue o consumo 6timo fica abaixo da regra de ouro (0,50).
d) O que acontece caso ocorra uma queda em p. Explique utilizando o diagrama de fase em c e k (1,00).
3 — Considere 0 modelo de ciclo politico em que o partido incumbente tenta a reeleicdo. Duas variaveis
afetam a probabilidade de reelei¢do: a taxa de desemprego (U); e a taxa de inflacéo (p), onde o incumbente
pode escolher qualquer taxa de desemprego que deseje. Os eleitores votam de acordo com a seguinte fungéo:

v=v(U,p)

onde v, < 0 e v, < 0 (derivadas de v em relacdo a U e p, respectivamente).
U e p estdo ligados pela seguinte equacéo:

p=¢U) + arm; onde p'(U)<0el<ac<1
em que r denota a expectativa de inflacdo, sendo alteradas de forma adaptativa de acordo com
T =b(p—m), comb > 0.
a) Maximize (2,50):
T rt
J, v(U,p)eTtdt
onde r > 0 representa a taxa de esquecimento do eleitor representativo, o periodo inicial € quando o
incumbente comeca 0 seu mandato e o periodo final € quando ele tenta a reeleicao.
O problema de maximizagdo esta sujeito as seguintes restricdes:
p=¢WU)+an e T =b(p—m)
Considere ainda que: n(0)=m, e m(T) livre, com 7, e T dados.
b) Como uma mudanga no parametro » mudaria a trajetéria 6tima da taxa de desemprego [U*(t)].

Quais seriam as implicagdes econdmicas (1,00)?
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